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1. かぶオプの制度概要

取引時間 ＜午前＞ 9：00～11：30 （クロージング 11：35）
＜午後＞12：30～15：10 （クロージング 15：15）

夜間取引 なし

限月 直近2限月 + 3月、6月、9月、12月うち2限月（7/8日現在 8、9、12、3月限）

取引最終日 各限月の第2金曜日（休日の場合は繰上げ）の前営業日

権利行使 取引最終日（ヨーロピアンタイプ）

清算価格 直前の価格（日本証券クリアリング機構が適当と認める数値に修正）

決済方法 1. 転売または買戻し
2. 最終決済（自動権利行使による対象証券の売買）

対象証券 226銘柄（7/5日現在）



2. 値段・気配の確認方法ー①

• JPX日本取引所グループのホームページで確認

• トップページ → 先物・オプション価格情報（有価証券） → 有価証券オプション



2. 値段・気配の確認方法ー②

有価証券オプション銘柄一覧画面

確認できること

• 全ての対象銘柄
（7/5現在226銘柄：コード順）

• 銘柄名のピンク色の背景
（マーケットメーカー制度の対象）

• 赤色「約定」マーク
（取引が成立）

• 緑色「気配」マーク
（取引は出来ていないが注文あり）

各銘柄をクリック
→銘柄ごとのオプション価格情報



2. 値段・気配の確認方法ー③

銘柄ごとのオプション価格情報画面

確認できること

• オプションの対象銘柄情報
（価格・HV・売買単位）

• 直近二限月分の一覧

• 取引最終日

• 権利行使価格
（左：CALLオプション 右：PUTオプション）

• 各権利行使価格の情報
（現在値・IV・売気配・買気配・気配のIV・清算値）

• Greeks（デルタ・ガンマ・セーター・ベガ）
※ NF日経225 ： 野村アセットマネージメントが運用するETF。NextFundsシリーズのひとつ。



3. ボラティリティのチェックー①

Q. なぜボラティリティのチェックが重要なのか？

A. ボラティリティは、
オプション価格に与える影響が大きい！

＜参考グラフ＞

• 銘柄 ： （1321）日経225ETFオプション8月限

• 原資産価格 ： 27,480円

• 権利行使価格 ： 27,500円（CALL、PUT共通）

• 残存 ： 37日

• 出典 ： オプション価格計算ツール



3. ボラティリティのチェックー②

ボラティリティとは

▶ 原資産価格の変動率のこと

▶ 二つのボラティリティ

1. ヒストリカル・ボラティリティ（HV） ： 過去の株価の変化をもとに統計的に算出

2. インプライド・ボラティリティ（IV） ： 市場参加者の取引価格から逆算

▶ 実際に見るのは、インプライドボラティリティ（IV）

オプションの取引価格から算出された原資産の変動率なので、IV は「予想変動率」とも呼ばれる。
株価が大きく変動することを予想すると大きくなる特性を持つ。

▶ 「オプション取引は、ボラティリティ取引」ともいわれるほど、オプションの価値を決めるのに重要。



3. ボラティリティのチェックー③

かぶオプチャートでは IV ランキングを確認



4. 適正価格の計算ー①

オプション価格計算ツールの利用 （JPX  トップページ、ピックアップコンテンツ内）



4. 適正価格の計算ー②
計算ツールの利用 （銘柄コードを入れるだけ、たまご色の背景は任意で変更可能）



4. 適正価格の計算ー③

確認するポイント

▶ 限月（取引可能な全ての限月が選択可能）

▶ 権利行使価格（ターバイ、カバコ等目的で要変更）

▶ 株価（20分遅れなので現在の株価へ変更が必要）

▶ 取引最終日までの予想配当金
（配当落ちを跨ぐ時は配当金額に注意）

約定への近道

▶ 弊社にお問い合わせください

✓ ✓

✓ ✓ ✓

✓

✓



5. ターゲトバイイングの発注

ターゲット・バイイングとは

▶ 買ってもいいと思う値段の行使価格

▶ PUTオプションを売る

注意

▶ 権利行使された時の現金が必要

▶ 残存日数が少ない場合は次限月を検討

発注

▶ 27,000円や26,500円の PUT オプションを売る



5. カバードコールの発注

カバード・コールとは

▶ 売却してもいいと思う値段の行使価格

▶ CALLオプションを売る

注意

▶ 権利行使された時に必要な株式が必要

▶ 残存日数が少ない場合は次限月を検討

発注

▶ 28,000円の CALL オプションを売る



6. 光世倶楽部での かぶオプ発注手順

【光世証券ホームページ トップ画面】 【光世倶楽部 トップ画面】



7. 手数料のご案内

▶ 約定代金×1.10％（消費税込み）

▶ 約定代金

オプション単価×枚数×単元株数

＜例＞
1321日経225ETFの場合のオプション＠500円

＠500円×100枚×1株＝50,000円

▶ 手数料＝50,000円×1.1％＝550円

▶ 権利行使が発生した場合

株式の通常の売買手数料 （半額キャンペーン中！）



8. 税金

▶ オプションの売買による損益

▶ 権利消滅による損益

▶ 権利行使があった場合

申告分離課税

• ほかの先物・オプションの損益と通算可能

現物の取得価額・譲渡価額に反映

• 20円で売った1000円のCALLが権利行使され株を譲渡
→譲渡価額を1,020円として株式の譲渡損益を計算

• 30円で売った1000円のPUTが権利行使され株を取得
→取得価額は970円

• 特定口座の利用で自動的に反映



• ＜免責事項＞

• 当資料および講義の内容は、投資判断の参考として投資一般に関する情
報提供を目的としたものであり、投資の勧誘を目的としたものではありま
せん

• お取引に際しては、あらかじめ契約締結前交付書面等の書面の内容を十
分にお読みいただき、商品の性質、取引の仕組み、リスクの存在、手数料
等を十分に御理解いただいたうえで、御自身の判断と責任で取引を行っ
ていただきますよう、お願い申し上げます

• 本資料に含まれる記述などの使用に関し、当社は一切責任を負いません。
当社は本資料に記載の事項に関し、将来予告なしに変更することがありま
す

• 光世証券株式会社

• 〒541-0041 大阪市中央区北浜２丁目1-10

• URL：https://www.kosei.co.jp

• E-mail：info@kosei.co.jp

• ＜ 無断転載を禁ず＞

• 当資料の全部、または一部を無断で複写・複製・転載、および磁気･高記録
媒体に入力することなどは、著作権法上の例外を除き禁じられています

光世証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第１４号 加入協会／日本証券業協会


	スライド番号 1
	スライド番号 2
	スライド番号 3
	スライド番号 4
	スライド番号 5
	スライド番号 6
	スライド番号 7
	スライド番号 8
	スライド番号 9
	スライド番号 10
	スライド番号 11
	スライド番号 12
	スライド番号 13
	スライド番号 14
	スライド番号 15
	スライド番号 16
	スライド番号 17
	スライド番号 18

